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REGULAMENTO DA CMVM N.° 8/2018

O Regulamento da CMVM n.° 8/2018 (doravante o “Regulamento”) vem introduzir no quadro regulatorio nacional, em
concretizacao da disciplina europeia dos pacotes de produtos de investimento de retalho e de produtos de investimento
com base em seguros (PRIIPs), regras especificas no que respeita aos deveres informativos e de comercializacao dos
PRIIPs.

Ambito de Aplicacdo

O Regulamento aplica-se exclusivamente aos PRIIPs cuja producao, comercializacdo ou prestacao de servicos de
consultoria se encontre sujeita a supervisao da CMVM, nos termos do Anexo Il da Lei n° 35/2018, de 20 de Julho,
estando assim excluidos da sua disciplina, os produtos de investimento de retalho e produtos de investimento com
base em seguros sujeitos a supervisao do Banco de Portugal e da Autoridade de Supervisao de Seguros e Fundos de
Pensoes.

Objeto

A CMVM como a entidade reguladora responsavel pela supervisao da producao, comercializacao ou prestacao de
servicos de consultoria relativos aos PRIIP regula, neste Regulamento os deveres informativos e de comercializacao de
PRIIPs designadamente informacao a disponibilizar, respetivo conteldo, obrigacdes de conservacao dos documentos
e registos respeitantes a sua comercializacao bem como a sua publicitacao.

Cinco categorias fundamentais:
(i) O idioma e caracteristicas do documento de informacao fundamental (DIF)

Em primeiro lugar vem o Regulamento definir o idioma relativo ao DIF (documento de informacao fundamental - que
vem regulado na Lei n.° 35/2018, de 20 de julho). O DIF tera de ser redigido em lingua portuguesa ou num idioma
de uso corrente nos mercados financeiros. O DIF tera de ser redigido em lingua portuguesa ou um idioma de uso
corrente nos mercados financeiros (neste caso deve o investidor confirmar que tem conhecimentos suficientes para
compreender o conteldo redigido em lingua estrangeira).

(ii) O Conteudo da publicidade a PRIIP’s e a notificacdo prévia do DIF;
Relativamente a notificacdo prévia a CMVM do DIF e seu conteldo, o diploma estabelece regras sobre o modo da

prestacdo desta informacao, quer pelo meio, quer pela forma como esta é remetida. Depois de feita notificacdo, a
CMVM divulga no seu site o DIF e respetivo conteldo.
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Este normativo inclui também algumas especificacdes no que concerne aos elementos constantes na publicidade dos
PRIIP, nomeadamente interditando a utilizacdo de expressdes que possam levar a conclusdes erroneas ou que nao
sejam da exclusiva responsabilidade da entidade que os presta.

Na publicidade relativa a PRIIPs o anunciante deve identificar o produtor de PRIIPs, os comercializadores de PRIIPs
e a entidade responsavel pela publicidade. Sao também estabelecidas regras detalhadas respeitantes a publicidade
online e as condicbes em que esta deve ser feita.

(iii) Medidas de Protecao do investidor nao profissional.

Este regulamento vem instruir o contetdo do documento de subscricao e/ou aquisicdo do PRIIP definindo igualmente
requisitos especificos para os investidores nao profissionais. Destaca-se aqui a obrigatoriedade de incluir determinadas
expressoes com o objetivo de consciencializar e responsabilizar o investidor pelas suas opcoes e respetivos riscos.

Neste ambito os comercializadores de PRIIPs devem comunicar individualizadamente aos investidores nao profissionais,
todas as alteracdes que venham a ser introduzidas e consideradas significativas ao DIF, de modo a assegurar que o
investidor tem real e atempado conhecimento das mesmas - facilitando igualmente a atividade de supervisao da
CMVM.

(iv) Outros deveres de comunicacao

As informacodes acerca do resultado da comercializacao de PRIIPs, devem ser fornecidas pelo comercializador de
PRIIPs (ou um representante comum dos comercializadores designado pelo produtor) a CMVM dentro do prazo de
quinze dias Uteis apds o encerramento da mesma.

Quando seja efetuada uma oferta pUblica de PRIIPs, o produtor ou o comercializador, conforme seja aplicavel, divulga
essa oferta ao mercado, através do sistema de difusao de informacdo da CMVM, informacdes relativas a (i) alteracoes
que ocorram ao nivel do produtor ou dos comercializadores de PRIIPs, (ii) eventual suspensao da comercializacao do
PRIIP e respetivos fundamentos, (iii) a data de extincao do PRIIP de duracao indeterminada, (iv) todos os resultados
da oferta pUblica do PRIIP, e (v) o motivo da extincdo do PRIIP e, se diferente do previsto, o motivo da alteracdo dos
montantes dos fluxos financeiros de reembolso.

(v) Deveres de Arquivo e Registo

O comercializador de PRIIPs deve conservar em arquivo os documentos e registos relativos a contratos com os clientes
ou os documentos onde constam as condicoes com base nos quais a entidade presta servicos ao cliente, bem como a
prova do cumprimento do dever de fornecer o DIF nos termos da lei e a prova que garantiu a inscricao das declaracoes
no documento de subscricdo ou aquisicao, até que tenham decorrido cinco anos apds o termo da relacédo de clientela.
Existe também a obrigacédo, por parte do produtor, de conservar todos os documentos relativos aos relatorios de risco
dos PRIIP e os elementos que tenham sustentado qualquer reexame e consequente decisao de revisao ou nao revisao
do DIF, por um periodo de um ano.
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Regime aplicavel

A todos os produtos financeiros complexos comercializados nos termos do Regulamento da CMVM n.° 2/2012 e a
Instrucao da CMVM n.° 3/ 2013 antes de 1 de janeiro de 2018 aplica-se o disposto nesse regime.

Sendo que aqueles produtos comercializados entre 1 de janeiro de 2018 e a data de entrada em vigor deste
Regulamento estao sujeito a um regime transitorio, com obrigacdes de notificacdo e reporte.

Entrada em vigor

O Regulamento entra em vigor 30 dias apds a publicacdo em Diario da Republica.

Para mais informagdes contactar apdfin@abreuadvogados.com
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