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No passado dia 18 de outubro, o Conselho do Banco Central Europeu comunicou que iria avangar
para a fase de preparacgdo do processo de implementac¢do do “Euro Digital”. De acordo com o
comunicado do BCE, no final desta fase deverao estar estabelecidas as regras fundamentais do
sistema de euro digital, com vista a permitir uma ponderagdo e futura decisdo final sobre a

emissdo de um euro digital, quando concluido também o processo legislativo da Unido Europeia.

Esta nota informativa pretende esclarecer o projeto em curso para o Euro Digital,
nomeadamente os seus objetivos, possiveis aplicagbes praticas e os préximos passos da sua
evolucdo. Faz-se também uma breve reflexdo sobre a Proposta de Regulamento relativo a criagdo
do euro digital, avancada pela Comissdo Europeia, e as consequéncias deste novo meio de

pagamento para as instituicGes de crédito e para os prestadores de servigos de pagamento.

1. O que é o Euro Digital?

O Euro Digital, tal como atualmente configurado, seria um método de pagamento eletrénico que

estaria disponivel, gratuitamente, para uso generalizado na Zona Euro.
Na sua versdo atual, o Euro Digital assume as seguintes caracteristicas:

e Eum método de pagamento digital suportado pelo BCE;

e Aceite universalmente na Zona Euro e incorporado na rede ATM,;

e Gratuito;

e Disponivel ndo sé online como offline;

e Com garantia de seguranga e privacidade;

e Valor garantido pelo BCE, menos suscetivel a volatilidade.
Os objetivos da criagdo do Euro Digital sdo variados, mas todos servem uma finalidade ultima:
salvaguardar o papel da moeda publica pela disponibilizagdo de uma alternativa digital, tornando

a Zona Euro mais robusta, inovadora e competitiva.

Para compreender o Euro Digital, importa distingui-lo das criptomoedas e, em particular, das
chamadas stablecoins. Fundamentalmente, o Euro Digital é apoiado por um banco central, que
garante a sua fiabilidade e estabilidade, mas impede a sua integragdo numa rede de
descentralizada e reduz a sua suscetibilidade de vir a ser utilizado numa légica de investimento

ou especulacdo.

As criptomoedas e as stablecoins tém caracteristicas distintas. As primeiras, na sua generalidade,

incorporam a possibilidade de volatilidade do seu valor, o que ndo devera acontecer com o Euro

abreuadvogados.com



Abreu: 30 gnos

advogados

Digital. Por outro lado, a estabilidade e a credibilidade das stablecoins dependem da entidade
gue as emite e da sua capacidade para cumprir o compromisso de manter o valor da moeda ao
longo do tempo. No caso das moedas digitais de bancos centrais, a solidez desse compromisso

devera ser mais resiliente, contribuindo para manter o seu valor.

2. Quais sao os usos possiveis?

De acordo com a informacdo disponibilizada pelo BCE, o Euro Digital terd amplo leque de usos,
todos tendo em vista o objetivo de permitir a realizagdo de pagamentos e transa¢des com

seguranca e de assegurar um nivel de privacidade semelhante ao da utilizagdo de numerario.

Neste sentido, as principais operagdes que poderao ser realizadas com recurso ao Euro Digital
serdo, por exemplo, pagamentos de bens ou servigos, tanto em estabelecimentos fisicos como
online, transagGes entre individuos e transagGes de, para e entre instituicGes governamentais.
Apesar destes serem os usos principais que o Banco Central Europeu definiu, hd margem para
explorar novos e diferentes usos desta forma digital do euro ao longo do seu projeto de
desenvolvimento. Entre eles, a disponibilizagdo de carteiras digitais operadas pelo BCE para
guardar e transferir a moeda digital e a integracdo com a rede fisica ATM ou com os sistemas ja

disponibilizados pelos prestadores de servigos de pagamento.

3. Cronologia do processo do Banco Central Europeu

O processo de CBDC (central bank digital currency) do Banco Central Europeu iniciou-se, em
setembro de 2020, com um periodo de avaliagdo da viabilidade tecnoldgica do projeto e resultou
em conclusdes que serviram de base a fase de investigacao, iniciada em outubro de 2021. Esta
focou-se, essencialmente, em definir o formato e condi¢des gerais de distribuicdo de um possivel
Euro Digital. Discutiram-se quais os usos prioritarios do Euro Digital e quais as preferéncias e
necessidades do mercado ao mesmo tempo que se intensificou o trabalho técnico relativo a

avaliacdo de impacto no mercado.

A préxima fase, a de preparagdo, que agora se inicia, centrar-se-a na finaliza¢do do conjunto de
regras para o euro digital e a identificacdo de prestadores de servigos para a eventual criagdo de
uma plataforma e infraestrutura especificas para o Euro Digital. O processo incluird também
testes e experiéncias para assegurar a conformidade com os pré-requisitos técnicos do

Eurosistema.
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A par do trabalho técnico liderado pelo BCE e pelas autoridades nacionais, o Euro Digital tem
sido discutido regularmente tanto no Conselho da Unido Europeia como no Parlamento Europeu,
tendo ambas as instituices manifestado o seu apoio ao desenvolvimento do projeto. A decisdo
final sobre a emissdo de um Euro Digital depende da adogdo de um quadro legislativo a nivel

europeu.

4. Proposta da Comissao Europeia

O processo legislativo para o Euro Digital foi iniciado pela Comissdo Europeia, com a
apresentacdo do Digital Euro Package, um pacote legislativo composto por trés propostas

relativas ao Euro Digital:

1) Proposta de Regulamento relativo a criacdo do euro digital;

2) Proposta de Regulamento relativo a prestacdo de servicos de euro digital por
prestadores de servigos de pagamento constituidos em Estados-Membros cuja moeda
ndo é o euro e que altera o Regulamento (UE) 2021/1230 do Parlamento Europeu e do
Conselho;

3) Proposta de Regulamento relativo ao curso legal das notas e moedas em euros.

A Proposta de Regulamento relativo a cria¢cdo do euro digital visa introduzir o euro digital como
uma acréscimo a moeda existente, a par das notas e moedas fisicas. Inclui os elementos
fundamentais da concegdo do euro digital, tendo em conta a sua viabilidade tecnoldgica, com o
objetivo de o alinhar com os objetivos politicos pretendidos, e de permitir ao Banco Central

Europeu emitir o euro digital de acordo com a sua missao e responsabilidades.

Esta Proposta da Comissdo estd, por agora, alinhada com os objetivos do BCE, conferindo curso
legal ao Euro Digital, assegurando a sua aceitacdo universal e enfatizando preocupag¢des com a
garantia de um elevado nivel de privacidade, enquanto refere também a necessidade de
cumprimento de regras que minimizem o risco de branqueamento de capitais e financiamento
do terrorismo, concebe o euro digital como acessivel, gratuitamente, em toda a Zona Euro,
estabelecendo ainda a base regulatéria das taxas sobre os servicos de pagamento e impde

limites a utiliza¢do do Euro Digital como reserva de valor.

Em relagdo aos prestadores de servicos de pagamento (“PSP”), a Proposta explica, num
Considerando inicial, que “em conformidade com a autorizacdo que lhes foi concedida para
prestar servicos de pagamento ao abrigo da Diretiva 2015/2366, todos os prestadores de

servicos de pagamento (PSP) autorizados na UE podem prestar servigos de pagamento em euros
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digitais, incluindo servigos de pagamento adicionais em euros digitais, para além dos servicos de
pagamento bdsicos em euros digitais. Os prestadores de servicos de pagamento ndo necessitam
de uma autorizagdo adicional das respetivas autoridades competentes para prestarem servigos
de pagamento em euros digitais.” E ainda referido que, quanto a distribuigdo do euro digital, os

PSP deverao estabelecer uma relagao contratual com os utilizadores.

Também as instituicdes de crédito que disponibilizem uma conta de pagamento passam a estar
obrigadas a oferecer, a pedido dos clientes, “a totalidade do conjunto de servicos de pagamento
basicos em euros digitais as pessoas singulares residentes nos Estados-Membros cuja moeda é

o euro”, por forga do artigo 142 da proposta da Comissao.

Aos bancos e prestadores de servicos de pagamento cabe a fun¢do de intermediarios, com a
responsabilidade de assegurar a distribuicdo e presta¢do de servicos relacionados com o Euro
Digital (sem necessidade de para isso obter uma autorizagdo adicional). Entre os servigos
previstos estara, desde logo, a criacdo de condi¢Ges para uso e acesso aos euros digitais, a
abertura de contas, a iniciagdo e rece¢do de pagamentos e a emissdo de instrumentos de

pagamento especificos.

Esta proposta é ainda uma versdo preliminar. As fases seguintes do processo legislativo da Unido
Europeia, até a aprovacado final, serdo morosas e, provavelmente, alterardo esta versao inicial

publicada pela Comissdo.

Por agora, fica claro o compromisso politico com a integracdo dos operadores financeiros
(sobretudo os bancos e os prestadores de servigos de pagamento) no projeto do Euro Digital,
configurado como um servico de pagamento adicional aos ja disponibilizados. Essa novidade, a
gue se acrescenta a potencial obrigacdo de vir a disponibilizar servicos de pagamento bdasicos
com euros digitais, devera levar as institui¢cGes financeiras a acompanhar de perto o processo
técnico e legislativo em curso, visando antecipar potenciais altera¢cdes regulamentares com

impacto no seu negdcio.

5. Qual a contribui¢do de Portugal neste projeto?

Por forma a acompanhar o processo a partir de Portugal, o Banco de Portugal criou o Grupo de
Contacto com o Mercado sobre o Euro Digital. Este grupo tem como objetivo promover a
discussdo entre diferentes intervenientes da sociedade com experiéncia profissional no mercado
de pagamentos. Assim, espera-se obter a visdo dos intervenientes em rela¢gdo ao impacto do

Euro Digital em varios setores de atividade e em relagdo as oportunidades que este projeto
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podera trazer ao mercado de pagamentos portugués. E, esperado que os resultados da reflexdo
conjunta venham a ser comunicados ao BCE, através de recomendacdes que devem refletir os

impactos e objetivos discutidos no panorama nacional.

6. Como podemos ajudar?

Bancos e Prestadores de Servigos de Pagamentos vao ter um papel fundamental na distribui¢do
desta nova forma do Euro. O Euro Digital vai implicar, entre outras novidades, o surgimento de
novas formas de onboarding de clientes; a prestacdo de servigos de wallets; novos meios de
pagamentos online e em POS; e a cria¢do de funcionalidades avangadas com pagamentos

programaveis que, em Ultima analise, se vao estender a todos os servigos bancdrios.

A Abreu Advogados tem ampla experiéncia no acompanhamento de prestadores de servigos de
pagamento, instituicdes de crédito, sociedades financeiras e sucursais de instituicdes de crédito
e de institui¢cdes financeiras. Nesse ambito, temos uma equipa especializada em Direito Bancario
e Financeiro e tecnologia que podera auxiliar os clientes no na estruturacdo juridica de produtos

e modelos de negdcio inovadores no quadro da legislagdo do Euro Digital.

XXXXX
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